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Il Documento di Registrazione ha validita per 12 mesi dalla data di approvazione ed e

disponi bile sul sito we b del | demi thnteéntbapposita
https://www.mediobanca.com/it/prodotti -emessi/documenti/documentazione -
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Si invita altres?® |1 d6investitore a poreinndteirteolvaits
Ri schiob¢ all dinterno del presente Document o
I nformativa e Nota di Sintesi, di volta in vol
devono essere presi in considerazione con riferime nt o al |l 6Emittente ed

finanziari rilevanti.

Ldadempi mento della pubblicazione del Documen
giudiziodellaCo nsobsul | opportunit”™ degli i nvesti ment.i
notizie allo stesso relativi.
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FATTORI DI RISCHIO

La presente sezione ~ relativa ai sol i fattori d
Pertanto, tale sezione, ai sensi del Il dart . 16
esclusivament e i rischi che | 6EmMi tt e ndrievamtiipgri ene g

assumere una decisione di investimento informata.

Pri ma di gual si asi deci sione sull dinvesti ment o,
attentamente il presente capitolo, al fine di comprendere i rischi specifici associati

all 6Emittente e al Gruppo ed ottenere un mi gl i
del | OEmi ttente di adempiere alle obbligazioni re
stesso potra emettere, come di volta in volta descritti nella Nota Informativa ad essi

relativa. 1l Gruppo Mediobanca ritiene che i seguenti fattori potrebbero influire s ulla
capacit?” del |l 6Emi ttente di adempi er e ai propr.i

Finanziari emessi, nei confronti degli investitori.

Gli investitori sono, altresi, invitati a valutare gli specifici fattori di rischio connessi agli
Strumenti Finanziari. Ne consegue che i presenti fattori di rischio devono essere letti
congiuntamente, oltre che alle altre informazioni contenute nel Documento di
Registrazione, ai fattori di rischio connessi agli Strumenti Finanziari e riportati nella relativa
Nota Info rmativa.

A. RISCHI CONNESSI ALBATTIVITA OPERATIVA AL SETTORE DEEMITTENTE E DEGRUPPO
MEDIOBANCA

A.l. RISCHI SISTEMICI CONNESSI CON LA CRISI EONOMICO / FINANZIARIA, INCERTEZZE DEL CONSEO
MACROECONOMICO ERELATIVIIMPATTIDERIVANTIDALLA PANDEMIA DA CoVID-19

Sussiste il rischio che la futura evoluzione del contesto macroeconomico possa produrre

effetti negati vi sulla situazione patrimonial e,
del Gruppo Mediobanca.

Variazioni avverse de i fattori di seguito descritti  potrebbero , infatt,b, condurre | 6 Emi t
elo il Gruppo Mediobanca a subire perdite, incrementi dei costi di finanziamento,

riduzioni del valore delle attivita detenute, con un potenziale i mpatto negativo sulla

liquidita, red ditivita e solidita patrimoniale del |  Emi t t ent e Mdédobanta | SiGr up p
evidenzia, infine, che in merito alle conseguenze economiche, sociali e finanziarie

generate dalla pandemia da COVID -19, un peggioramento della situazione sanitaria
relativamente alla pandemia da COVID -19 potrebbe avere un ulteriore impatto sulla

situazione economica, sociale e finanziaria italiana e quindi, di riflesso, sulla qualita del
credito, patrimoniali zzazione e r epintipamentd dul” del |
merc ato nazionale.

Sulla base di quanto esposto di seguito, Mediobanca ritiene che i rischi sistemici connessi
con la crisi economico/finanziaria, incertezze del contesto macroeconomico e relativi
impatti derivanti dalla pandemia da COVID -19 siano di media rilevanza .

ok
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Si precisa che 1dattivit?’ operativa, | eala stabipitaa del t settore ed di t
del |l Emi ttente e del @ossopop asserdV mftlieénpab a daldaa sua/l oro

affidabilita creditizia , dalla situazione economica generale , hazionale, del | di ntera a
Euro, dalla dinamica dei mercati finanziari nonché dalle conseguenze economiche,

sociali e finanziarie generate dalla pandemia da COVID -19. Con riferimento ai mercati

finanziari, incidono - in particolare - la solidita e le prospettive di crescita delle economie

del /i Paesel/ i i n c.ui | Emi ttente opera

Il quadro macroeconomico € attualmente connotato da significativi profili di incertezze,

in relazione: (a) alla crisi generata dalla pandemia, di cui si precisa meglio nei paragrafi

che seguono; ( b) alle tendenze del |l dec on canprobabilitaedal e c o
recessione a livello sia domestico, sia globale ; (c) ai futuri sviluppi della po litica
monetaria della BCE, n &ddéred Reseeve , Enebl| 6 &r adael d al do
alle politiche, attuate da diversi Paesi, volte a favorire svalutazioni competitive delle

proprie valute ; ( d) all dinstabilit?® del cildel oedito gubblicbi duci a
italiano p er | 6i ncertezza sul lede)adadaipassibdehspirala inflatva | anci o
determinata dall dincremento dei prezzi del Il e mat
una riduzione della disponibilitd di mezzi delle famig lie.

In relazione al punto (a) sopra, un peggioramento della situazione sanitaria
relativamente alla pandemia da COVID -19, la rimozione delle misure di sostegno
governative, | @i n e f fdél piano ivaacinale, n o n c h &olukidne delle varianti del
virus, potrebbe avere un ulteriore impatto sulla situazione economica, sociale e
finanziaria italiana e quindi,  di riflesso, sulla qualita del credito, patrimonializzazione e
reddi tivit?’ del |l 6Emi ttent e, che opera principalm
che al 30 giugno 2021 le rettifiche su crediti si attestano a da 374,9 a 248,8 milioni
(rispetto ai 374,9 milioni al 30 giugno 2020 ) e che il costo del rischio di Gruppo si attesta a

52bps. Si segnala inoltre che al 30 giugno 2021 sono stati applicati  degli accantonamenti

aggiuntivi c.d. overlay per circa 300 milioni dieuro, dicui 8 mi | i oni nel | dul t i mgq
Tali accantonamenti sono stati apportati ( i) in relazione ai settori particolarmente esposti

ai rischi posti dal contesto pandemico (i.e. in ambito corporate , leasing e factoring ) e

all 6applicazione di d er o g h su nutoirinimolaliari ed aspdsiziooi mor at

corporate e leasing e (ii) ai portafogli corporate , leasing e factoring per mitigare i rilasci
derivanti dal miglioramento d  ello scenario macroeconomico fattorizzato nei modelli nel
corso dell 6ultimo semestre.

Per ulteriori informazioni sulle iniziative intraprese per far fronte agli impatti derivanti dalla
pandemia da COVID -19 sirinvia alla successiva sezione 4 Indormazioni su | 6 Emi t t ent e o

A.2. RIscHIO DI CREDITOE DICONTROPARTE

Al 30 giugno 2021 Mediobanca ha registrato un NPL ratio lordo (i.e. il rapporto tra crediti

deteriorati lordi e il totale degli impieghi lordi verso la clientela) del 3,2%. Al 30 giugno

2020, lo stesso dato era pari al 4,1% Un peggioramento della situazione sanitaria
relativamente alla pandemia da COVID -19 potrebbe avere un ulteriore impatto  sulla
situazione economica, sociale e finanziaria italiana e quindi, di riflesso, s ulla qualita del
credito, patrimonializzazione e redditivit? del |
mercato nazionale.

Sulla base di quanto esposto di seguito, Mediobanca ritiene che il rischio di credito e di
controparte sia di media rilevanza .

Léattivit?’ del |l 6Emittente e del Gruppo, nonch®
dipendono anche dal merito creditizio dei loro clienti/controparti.

ual

e nt
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LOAEmittente B esposto ai tradizional i tanto,schi
I'inadempimento da parte dei clienti ai contratti stipulati ed alle proprie obbligazioni,

ovvero l'eventuale mancata o non corretta informazione da parte degli stessi in merito

alla rispettiva posizione finanziaria e creditizia, potrebbero avere eff etti negativi sulla
situazione economica, patrimoniale e/ o finanziar

Al 30 giugno 2021 le attivita deteriorate lorde si attestano a 1.597,1 milioni (rispetto
ai1.954,2 milioni al 30 giugno 2020) e rappresentano il 3,2% degli impieghi. Il calo rispetto

allo scorso anno (4,1%) riflette il passaggio a bonis della esposizione deteriorata di

Gruppo ( i.e. Burgo) che porta il livello di deteriorate corporate al | 61, 2% e | a di
Consumer (da 1.015,7 a 971,5 milioni, pari al 6,86% degli impieghi).  Le att ivita deteriorate

nette si attestano a 560,2 milioni (rispetto ai 874,2 milioni al 30 giugno 2020) , con un
rapporto sugl:i i mpi eghi del | 61, 2 %) per effetto
64,9%); le sofferenze nette restano su livelli contenuti (72 milioni, poco piu dello 0,15% del

totale impieghi). Alla voce non concorrono gli impieghi NPL acquisiti da MBCredit
Solutions che nell desercizio passano da 358r, 6 a
78,2 milioni (700,8 milioni di nominale).

Riguardo al grado di concentrazione degli impieghi creditizi si segnala che al 30 giugno
2021 le esposizioni (incluse le partecipazioni e quelle rivenienti dal rischio di mercato)
superiori al 10% del Patrimonio di Vigilanza di  Classe 1 sono pari a 9,9 miliardi di euro in

S

r el

38 3

termini di esposi zione |l orda per 9 posizioni totgl:i

attivoo) . Nel dettagli o, i val ore di bilancio
pari a 9,925,906 milioni, mentre i | valore ponderato € paria 8,519,056 milioni.

Al 30 giugno 2021 le moratorie in  essere - rilevate comprendendo anche quelle che
hanno raggiunto il termine della moratoria a fine esercizio , ma il cui piano di rimborso
prevede i pri mi pagamenti nei mesi a  seguire - ammontano a circa 721,4 milioni (1,4%
degli impieghi lordi) e rappresentano circa il 30% del totale concesso durante la
pandemia (2,5 miliardi). Tale importo include le iniziative private del Gruppo, aggiuntesi a
quelle legislative e delle associ azioni di categoria (a prescindere dunque dalla presenza

0 me n o del | a gual i fi c)a Leonmtdrie ancarap in i easeré &Gono
concentrate per un 60% nel leasing per un ammontare lordo complessivo di 426,6 milioni,
per un 30% circa sono riferite ai  mutui ipotecari (210,6 milioni) e per il restante 10% al
Consumer (78,6 milioni).

1 Rispetto alla versione originaria degli Orientamenti EBA del 2 aprile 2020, le modifiche apportate in data 2 dicembre 2020 ha nno esteso il periodo

d

el

entro il qual e poter generare moratorie qualificabili comei EBAdoompl i aesdél Ushonagfl dail

cui il cliente venisse a beneficiare complessivamente di 9 mesi o piu di sospensione dei pagamenti. Dei 721,4 milioni di moratorie complessive in
essere alla data del 30 giugno 2021 solo 84,8 milioni sono riconducibi li ad una disciplina EBA compliant, mentre le altre sono escluse dal perimetro
prudenziale . Di queste (636,6 milioni): il 51% é riferibile a sospensioni legislative ex art. 56 (42%) ed ex art. 54 (9%) con durata superiore ai 9 mesi o
concessione post 31 m arzo 2021; il 33% e riferibile a sospensioni ex artt. 54, 56 e ABI/Assofin escluse per applicazione di una diversa convenzione di
expired (la definizione utilizzata dal Gruppo Mediobanca per definire estinta una moratoria € pit conservativa rispetto alla convenzi one EBA in
quanto sono considerate tali solo quando é ripreso il piano dei pagamenti); il 16% e relativo a programmi di supporto d i iniziativa privata previsti da
CheBancal, Selma e Compass a favore della clientela, che non rientri nei requisiti previsti dal decreto legislativo (decreto Cura ltalia, ex artt. 54 e 56)
e dalle iniziative di categoria ABI/Assofin.
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Si segnala che, a fine giugno 2021, i nuovi finanziamenti concessi mediante meccanismi

di garanzia pubblica ammontano a 236,7 milioni e sono principalmente connessi alla

Capogruppo (7 operazioni erogate con garanzia SACE ex Decreto OLiquiditacq
contr ovalore di 202,7 milioni).

Per una descrizione dettagliata delle iniziative europee in materia di crediti deteriorati si

rinvia al successi vdRepiadagzafe 4d.o0r.ma d@iuridica
legislazione in base alla quale opera, paese di regi strazione, indirizzo e numero di

telefono della sede sociale e sitoweb ¢ .

Per wulteriori i nf o rRisehiidioGnedito i endi Goatropatteo 6 a$i Oor i nvi a
Parte E della Nota Integrativa del bilancio consolidato al 30 giugno 202 1 9 incluso
mediante riferimento nel presente Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni sulle iniziative intraprese per far fronte agli impatti derivanti dalla
pandemia da COVID -19 sirinvia alla successiva sezione 4 Indormazioni sul | 6 Eme G .t ent

A.3. RISCHI CONNESSI ALPIANO STRATEGICO RELATIVO ATRIENNIO2019/2023

Alla data del Documento di Registrazione, non vi & certezza che le azioni previste dal

Piano Strategico trovino completa attuazione, né tantomeno che le azioni di cui al Piano

Strategico comportino i benefici attesi ed ivi indicati . Un peggioramento della situazione

sanitaria relativamente alla pandemia da COVID -19 potrebbe avere un ulteriore impatto

sulla situazione economica italiana e quindi, di riflesso, sulla concreta fattibil ita delle

azioni previste dal Piano Strategico. In assenza dei benef ici attesi dalla realizzazione degli

Obiettivi di Piano , sotto menzionati, i risultati attesi del | 6 Emi tt ent e potrebb
anche in modo significativo, da quelli previsti nel Piano Strategico.

Sulla base di quanto esposto di seguito, Mediobanca ritiene che i rischi connessi al piano
strategico relativo al triennio 2019/2023  siano di rilevanza medio/bassa

In data 12 novembre 2019, i Consiglio di Ammi ni
Piano Strategico 20 19/ 2 0 2 Biang $trategico 6 )0 illustrato alla comunita finanziaria in
pari data & che prevede un percorso sostenuto quanto a crescita di ricavi, utili,

remunerazione degli azionisti e soddisfazione di tutti gli stakeholders .

Il Piano Strategico contiene determinati obiettivi da raggiungere entro giugno 20 23 (gli
0Obiettivi di Piano 6 ) b a s at icreseita dellerativita bancarie ad elevata redditivita

e, piu nello specifico, sulla crescita e lo sviluppo di tutte le divisioni del Gruppo ( Wealth

Management , Consumer Banking e Corporate & Investment Banking ). La capacita
del |l Emi tt ent e dzoni e dimigpetiare gli Obiettivi di Piano dipende da

numerose circostanze, alcune dell e quald.@ S trova
- tra cui, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, 10 scenario macroeconomico, che
potrebbe essere compromesso alla luce delle conseguenze della pandemia da COVID -
19, 6evoluzione del contesto regol amentare, nonch
concernenti eventi futuri desu cui |l 6Emi ttente pu, .solo parzial

Al 30 giugno 2021, Medio banca ha comunicato che gli Obiettivi di Piano e le linee
strategiche risultano confermate

al

®
me r
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A seguito della rimozione del divieto di distribuzione da parte della BCE, Mediobanc a ha
ripreso |l a distribuzione dei di videndi per I

2020/2021. 1l Consiglio di Amministrazione ha altresi confermato la stessa dividend policy

6ese
par.i a 00,66 per azione, pag-out debr 7i0%p srudd Gad i La

per | 6esercizio 2021/ 20 2 2payp-outratie dceisidggiungd un mevd e s i mo

piano di riacquisto di azioni proprie fin o al 3% del capitale ancora soggetto ad
autorizzazione BCE.

Per ulteriori informazioni sul prevedibile andam

Strategico, si rinvia al successivo pgf. 7.2
Impegni o Fat ti Noti che potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni significative
sulle Prospettive dell 6Emi tt ent eonehé ahdansezione €4
o0Document. i Ddelspresemea Dméuinantd di Registrazione

A4, RISCHIO DI MERCATO

L6 Emi t & soggette al rischio di mercato, definito come rischio di perdite di valore
degl i strumentii finanziari, compr esi i titol
effetto dei movimenti delle variabili di mercato (quali, a titolo esempl ificativo, tassi di
interesse, prezzi dei titoli, tassi di cambio) o altri fattori, che potrebbero generare un

ol n

0 Es

de

deterioramento della solidit? patrimoniale dell 8

calcola con frequenza giornaliera il VaR (i. e. Value at Ri sk ossia la misura del rischio di

mercato associato ad urddla posizioniiptesenti hdl poeafoglio dir i a

trading, ipotizzando un periodo di smobilizzo di un giorno lavorativo ed un livello di

probabilita del 99%. Le altre sensitiviity (c. d. o0greched6) sono misurate

tra cui tassi di interesse, prezzi delle azioni, tassi di cambio, spread creditizi, inflazione,
volatilit a. Si aggiungono, stress test sui principali fattori di rischio per cogliere gli impatti di

fort i movi ment i nell e principald@i var i akbad hoc pdri
catturare rischi ulteriori rispetto a quelli di cui al VaR.

Sulla base di quanto esposto di seguito, Mediobanca ritiene che il rischio di mercato sia
di rilevanza medi o/bassa .

Tali fluttuazioni potrebbero essere generate da condizioni politiche, economiche e di
mercato, disponibilitd e costo del capitale, livello e volatilita del prezzo dei titoli azionari

ed obbligazionari, del prezzo delle materie prime , dei tassi di interesse, degli spread
creditizi, valore delle valute e di altri indici di mercato, innovazioni e avvenimenti nel
campo della tecnologia, disponibilith e costo del credito, inflazione , percezione e grado
di fiducia degli investitori nei confr  onti dei mercati finanziari.

Lédesercizio =~ stato caratterizzato da assetaclassi

un minimo di 2,7 milioni di fine settembre 2020 ed un massimo di 6,4 milioni registrato

all dinizio dell 6esercizio, con wun dato medi
(circa 4,2 milioni). Il dato puntu ale di VaR al 30 giugno2021 era pari a 4,8 milioni (5,8
milioni al 30 giugno 2020) .

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte E della Nota Integrativa del bilancio
consolidato al 30 giugno 2021 ¢ incluso mediante riferimento nel presente Documento d i
Registrazione.

mer

duzi
dopo gliaumenti r egi strat.i nella primavera 2020 a segui
pandemia da COVID -19. Il dato di Value -at-Riskd el | daggregato di Trading
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A.5. RISCHIO OPERATIVO

LOEmittente =~ esposto a diversi rischi operativi ch
cui sono ricompresi ( i) il rischio di frode da parte di dipendenti e soggetti esterni e (i) il

rischio informatico relativo ad operazioni non autorizzate o ad errori operativi, compresi

quelli risultanti da vizi o malfunzionamenti dei sistemi informatici o di telecomunicazione
Ldeventuale verificarsi di uno o pi % di tali rigch
sull dattivit”™, sui risultati operati vi e sulla siftu
del |l Emi ttent e.

Sulla base di quanto esposto  di seguito, Mediobanca ritiene che il rischio operativo sia di

bassa rilevanza.

Si definisce rischio operativo il rischio di  subire perdite derivanti dal | di nadeguat ezfza
dalla disfunzione di procedure e sistemi informativi, da errori umani o da eventi  esterni.

Il rischio operativo non comprende il rischio compliance 0 individuato dal | 8 Emi t t entje
qguale rischio rilevante e incluso nella sezionel| 0A
bilancio consolidato al 30 giugno 2021 incluso mediante riferimento 0 il rischio strategico

e il rischio di reputazione. Le perdite operative registrate nel C
contenute e hanno una incidenza sul margine di intermediazione paria circa. | 61%
Benché non abbiano generato perdite di rilievo, si evidenzia I 6i ncr ednhealcuneo
fattispecie (classi) di ri schi ol doQouesrtaotuirvcoi,n gq uRailsikff,| 6

Conduct Risk.

Mediobanca adotta il Basic Indicator Approach ( BIAG ) (ossia il met odo ||ba
calcolare il requisito patrimoniale a f ronte del rischio operativo, applicando il
coefficiente regolamentare del 15% dell a media {ri
base al metodo di calcolo indicato il requisito patrimoniale al 30 giugno 2021 & pari a

329,8 milioni. Al 30 giugno 2020 era pari a 323 milioni.

Si segnala infine che potrebbero verificarsi eventi imprevedibili e in ogni caso fuori dal
controllo dell Emittent e, con possibildi ef fetti ne
sulla situazione economica, patrimoniale e/ o finanziaria dell 8Emittepte
nonché sulla sua reputazione.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte E della Nota Integrativa del bilancio

consolidato al 30 giugno 2021 ¢ incluso mediante riferimento nel presente Documento di

Registrazione.

A.6.  RSCHIO CONNESSOAI CAMBIAMENTI CLIMATICO/ AMBIENTALI

LO6emit edsup&ruppo sono esposti ai rischi legati al cambiamento climatico e
ambientale nell dambito dei quali rientrano due fatt
e rischio di transizione. Il primo pud avere un effetto dannoso  sia sugli asset del Gruppo

(es. immobili di proprieta danneggiati a seguito di eventi atmosferici severi) sia su quelli

della clientela, con potenziali ripercussioni, ad esempio, su asset in garanzia a fronte dei

finanziamenti erogati . Il secondo pud generare  potenziali ripercussioni negative sulla

performance della clientela impattata dalla transizone a undeconomia a bassgqg e

di carbonio e piu  sostenibile.

Sulla base di quanto esposto di seguito, Mediobanca ritiene che il rischio connesso ai
cambiamenti climatico/ambientali sia di bassa rilevanza.
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Alla luce quindi della crescente rilevanza delle tematiche ambientali, sociali e di

governance (ESG) per i propri stakeholders - a partire dal |-80&%s er ci zi
Mediobanca ha avviato un percorso per la definizione di un framework di Risk
Assessment e Reporting peri r i schi ESG e Climate Change, cui
contesto di riferimento finalizzata a identificare quelli potenzialmente rilevanti per il

Gruppo secondo | dapprocci oiepTaskpgoreetown Clichate -relatedT CF D
Financial Disclosures). In ragione di un quadro regolatorio in forte e rapida evoluzione e

del |l dadozione da parte della Commi ssione Europea
finalizzate a favorire i flussi di capitale vers
Medio banca -al | i ni zi -oha aveidto ug pr@glamma di integrazione dei rischi

ESG, di disclosure e sostenibilita finanziaria dei prodotti e di adeguamento alla
tassonomi a europea. I OESG Progr amé prevede
progressivo - checont i nuer ” anche nelt2022 e alle nuovie narneative i 2 1
materia ESG declinato in tre ambiti progettuali: Proprieta, Clientela e Mercati e Non

Financial Disclosure.

Nel corso dell desercizio chiuso affihatod Procegssodgno 20
identificazione e analisi dei fattori di rischio climatico/ambientale e delle relative
componenti

Il Gruppo Mediobanca , in coerenza con gli obiettivi relativi alla lotta al cambiamento
climatico inseriti nel Piano Strategico , ha definito la nuova Politica ESG , che recepisce
dettagliate linee guida settoriali introducendo limitazioni verso operatori aventi un
impatto negativo sul clima

Nel | dottica di creare valore nel l ungo termine p¢r

rinunci are al profitto, i Gruppo riconosce | 6i mpor
valore generato dalla propria attivita nei confronti dei propri stakeholder, valore che gli

stessi, direttamente o indirettamente, hanno contribuito a produrre ; per qu esto motivo , il

Gruppo Mediobanca ha deciso di pubblicare il Valore economico, generato e

distribuito, cal col at o secondo |l e istruzioni del | 6 Associ
la riclassificazione delle voci di conto economico consolidato ( cfr. parag rafo 7.1 Valore

economico generato e distribuito della Dichiarazione Consolidata di carattere Non
Finanziaria o DCNF)

Per ulteriori informazioni si rinvia alle pagine 331 e 332 del Bilancio consolidato al 30
giugno 2021 incorporat o mediante riferimento e all a DCNF 2020-2021, disponibile al
seguente link
https://www.mediobanca.com/static/upload new/dic/dichiarazione non_finanziaria 20
20-21.pdf , nonché alla Politica ESG di Gruppo, disponibile al seguente link
https://www.mediobanca.com/static/upload new/pol/politica -esq.pdf .
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B. RISCHI CONNESSI ALLA SITUAZIONE FINANZIARA DELIO METTENTE E DEIGRUPPO
MEDIOBANCA

B.1. RISCHIO DI LIQUIDITADELIS MITTENTE

Il verificarsi di eventi particolari come di seguito descritti e/ o | 6evoluzione dell

europea i n materi a, che comporti |l adeguament o d

requisiti prudenziali, potrebbero avere effetti negativi sulle attivita e sulla situazione

economico finanziaria e patrimoniale dell 3dEmittent

La partecipazione del Gruppo alle operazioni di finanziamento T-LTRO (i.e. targeted

longer-t er m refinancing operations) coBCH )a BlanZ@ diewng
2021 ammontava a 7, 4 miliardi di euro circa.

Sulla base di quanto esposto di seguito, Mediobanca ritiene che il rischio di liquidita sia di
rilevanza medio/bassa .

Si definisce rischio di liquidita, il rischio che la Banca non riesca a fronteggiare i propri
impegni di pagamento quando essi giungono a scadenza, sia per incapacita di reperire
fondi sul mercato ( funding liquidity risk ), sia per difficolta a smobilizzare i propri attivi se

non a costo di incorrere in perdite in conto capitale ( market liquidity  risk).

La liquidit? del |l Emi tt ent e piodallaevbldtiida dees mexcate ¢ o n dji
domestici ed internazionali , che si é gia verificata nel recente passato; ( i) dall deventu
evoluzione negativa del contesto economico generale ; (i) da situazioni di mercato

quali ad esempio la temporanea impossibilita di accedervi tramite emissioni di titoli di

capitale e ( iv) variazioni del merito creditizio, ossia del grado di affidabilita economico o}

finanziaria della Banca, che incide sul market liquid ity risk sopra indicato. Tutte queste
circostanze possono insorgere per cause indipend

una turbativa di mercato, determinando dei riflessi negativi sul profilo di liquidita.

Il Liquidity Coverage Ratio - OLCRS  3a0lgiugno 2021 é pari al 158%; & quindi superiore alla

soglia minima regolamentare del 100% imposta dal 1° gennaio 2018. Il Net Stable
Funding Ratio, - ONSFR al 30 giugno 2021 = pari al 116 %;
minima regolamentare del 100% im  posta dal 2021.

LCR e NSFR sono indicatori di liquidita. Al riguardo, si precisa che LCR h  a obiéttivo di
mantenere un buffer di liquidita che consenta la sopravvivenza della banca per un

periodo temporale di trenta giorni in caso di grave stress , mentr e NSFR rileva la liquidita
strutturale, garantendo  che attivita e passivita presentino una struttura per scadenze
sostenibile . I n aggiunt a, L6 Emi tt eAdditonal Miguidity tmonitainga n c h e

metrics - OALMM6 ossia delle metriche aggiuntive per il controllo della liquidita , che |l
Gruppo Mediobanca segnala da aprile 2016 .

Con riferimento alla  partecipazione del Gruppo alle operazioni di finanziamento T -LTRO

(ossia quelle operazioni - al | 6i nt er no d e tramiieale euali sBno remgati
finanziamenti ad istituti di credito fino a 3 anni e a condizioni vantaggiose al fine di

mi gliorare | e condizioni del mercato del canr edi t ¢
BCE, al 30 settembre 202 1, il totale delle esposizioni del Gruppo Mediobanca ammonta a

8,4 miliardi di Euro .
Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte E della Nota Integrativa del bilancio

consolidato al 30 giugno 2021 & incluso mediante riferimento nel presente Documento di
Registrazione.
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B.2. RISCHIO CONNESSO ALLEESPOSIZIONI SOVRANE
Al 30 giugno 2021, | 6esposi zione nei confronti
complessivamente a 3,87 miliardi di eur o. Al l a s
titoli di stato italiani & pari a 3,50 miliardi di euro e rappresenta il 20,3% delle attivita
finanziarie complessive e il 4% del totale dell 6a

durata media € di circa 3 anni.

Le tensioni sul mercato dei titoli di Stato e la volatilita degli stessi, nonché le riduzioni del

rating dello Stato Italiano, o p  revisioni che tali riduzioni possano avvenire, possono avere

effetti negativi sulle attivita, sulla situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria, sui

risultati operativi e sulle prospettive dell 6Emi t

Sulla base di quanto esposto di seguito, Med iobanca ritiene che il rischio  connesso alle
esposizioni sovrane sia di bassa rilevanza.

Mediobanca & esposta ai m ovimenti dei titoli governativi  ed in modo particolare dei titoli
del debito pubblico italiani

LOesposi zione di comnomti ddglaStat sovranig 13,87 miliardi di Euro) sopra
citata (al 30 giugno 202 1) si riferisce al valore di bilancio di cui 2,09 miliardi di euro iscritti
a fair value e 1,78 miliardi di euro a costo ammortizzato e per 0, 2 miliardi & rappresentato
dai titoli in portafoglio alle Banche del Gruppo . Al 30 giugno 20 20, la medesima
esposizione era pari a 3,28 miliardi di Euro (valore di bilancio 0 di cui 1,14 miliardi di euro
iscritti a fair value e 2,13 miliardi di euro a costo ammortizzato).

Al 30 giugno 2021 la riserva netta sui titoli di Stato ammonta a 27 milioni quasi totalmente
riconduci bil5imiliailal30dgiugrmPd 20 ( anchdessa ftaimput abil e a

Al 30 giugno 202 1, le consistenze complessive risultano in  aumento di 0,6 miliardi di euro
rispetto al dato di fine  2020. Mentre, a livello di singolo Paese, il rischio in questione &

concentrato princi pal5nmailiartdie Al SQ bidgdol 20 IL,i al & s, posi zi
complessiva in titoli di debito rappresenta il 22,5% del totale delle attivita finanziarie e il

5% del totale del |l 6 &@20,i vionv eAle,3 0 Ogisypersad zi one com
debito rappresentava il  24,8% del totale delle attivita finanziarie e il 4% del totale attivo

Le tensioni relative ai titoli governativi, soprattutto con riferimento ad e ventual

peggioramenti del differenziale di rendimento dei titoli di stato italiani rispetto agli altri

titoli di stato europei di riferimento (c.d. spread) e eventuali azioni congiunte da parte
delle principali Agenzie di  rating , tali da comportare una valutazione del merito creditizio
dello Stato Italiano inferiore al livello di  investment grade , possono avere impatti negativi
sul valore del portafog lio della Banca , nonché sui coefficienti patrimoniali e sulla
posizione di liquidita della Banca.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte E della Nota Integrativa del bilancio

consolidato al 30 giugno 2021 & incluso mediante riferimento nel presente Documento di
Registrazione.
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B.3. RISCHIO COLLEGATO APROCEDIMENTI GIUDIZIR| E ARBTRALI

Al 30 giugno 202 1, tra i principali procedimenti legali pendenti si segnalano n. 2 richieste
di risarcimento danni e n. 20 contenziosi fiscali. A tal riguardo, residua un rischio da
danno reputazionale

Sulla base di quanto esposto di seguito, Mediobanca ritiene che il rischio collegato a
procedimenti giudiziari e arbitrali sia di bassa rilevanza.

Il rischio derivante da procedimenti giudiziari e arbitrali per Mediobanca consiste in un
rischio reputazionale ossia nel danno che Medi obg
piu eventuali soc combenze nei procedimenti giudi ziar| e arbitralidi [

coinvolto possano gener are una percezione negativa dell d
el/o del Gruppo da parte di clienti, controparti, azionisti, investitori o autorita di vigilanza.

Alla data del presente Documento di Registrazione, Mediobanca e le sue controllate
consolidate non sono, 0 non  sono state, implicate in procedimenti intentati da autorita
pubbliche, controversie legali o arbitrati che potrebbero determinare, o abbiano
determinato n el recente passato, conseguenze di rilievo sulla situazione finan Ziaria o sulla
redditivit”™ del Groppani tt ent e e del

Si ritiene che il fondo rischi ed oneri (che al 30 giugno 20 21 ammonta a 144,2 milioni di
Euro), fronteggi adeguatamente gli eventuali oneri connessi a tutte le cause promosse a

carico di Mediobanca e de lle societa del Gruppo e  copr a altre passivita potenziali ( al 30
giugno 2021 il fondo comprende 113 milioni per controversie legali ed altre passiv  ita
potenziali ).

Per ul teriori informazi oni S i rinvia al 6deyf . 117.

presente Documento di Registrazione.
C. RISCHICONNESSI AL QUADRO LEALE E NORMATIVO

C.1. RISCHIO CONNESSO ALKEVOLUZIONE DELLA REGLAMENTAZIONEDEL SETTORE BANCARIO

LOEmittente =~ soggetto ad una articolata e stri
europea e nazional e, che concerne e ricomprende
autorita preposte ( i.e. BCE, Banca doltalia e Coammmhkazidettd,a r e g (
applicabile anche alldattivit?’ di vigilanza, B
evoluzioni della prassi. La normativa applicabile disciplina i settori in cui le banche

possono operare con lo scopo di preservare la stabilita e solidita delle stesse, limitandone

| 6esposi zione al rischio. In particol ar e, | 6 Emi t
tenute a rispettare i requisiti di adeguatezza patrimoniale previsti dalla normativa

comunitaria e dalla legge italiana. Inoltre, in qualita di emittente quotato, Mediobanca

e altresi tenuta a rispettare le disposizioni Consob in materia. A queste si aggiungono

specifiche normative in tema 0 a titolo esemplificativo ma non esaustivo o di
antiriciclaggio, usura, tutela del co  nsumatore.

Eventuali mutamenti di normative e/o cambiamenti delle modalita di interpretazione

el/o applicazione delle stesse da parte delle competenti autorita, potrebbero dar luogo

a nuovi oner.i ed adempi ment. a cari conegadvl duid Emi t t
risultati operativi e sulla situazione economica,
Sulla base di quanto esposto di seguito, Mediobanca ritiene che il rischio connesso
a | holueione della regolamentazione del settore bancario sia di bassa rilevanza.

14

en;
P



MEDIOBANCA

FATTORI DI RISCHIO
Basilea lll

A partire dal 1 gennaio 2014, parte della Normativa di Vigilanza & stata modificata in
base alle indicazioni derivanti dai c.d. accordi di Basilea Ill, principalmente con finalita di

un significativo rafforzamento dei requisiti patrimoniali minimi, del con tenimento del

grado di l eva finanzi ar i policye e diedgbled quantitaticedperz i on e q
| 6attenuazione del rischio di liquidit”™ negli st
Per quanto concerne i requisiti patrimoniali, gli accordi di Basilea Ill - a partire dal 2019 -

prevedono per le banche : (i) un Common Equity Tier 1 ratio ( GETH ) par i al meno
delle attivita ponderate per il rischio; (i) un Tier 1 Capital ratio p ar i al meno il | 68,
un Total Capital ratio pari almeno al 10,5% delle suddette attivita ponderate per il rischio

(tali i vel |l mi ni mi includono il c.d. ocapital q

ulteriore capitalizzazione obbligatoria)

Come noto, Mediobanca & soggetta alla vigilan zaBCE;nel | ambi t o adeguito SSM
dell a Supervisory Revi ew SREME)IGEBCE forniscé danmualmeRte lac e s s

decisione finale del requisito patrimoniale che Mediobanca deve rispettare a livello
consolidato (i.e. SREP Decision).

Per gli anni 2020 e 2021, 16 mittente ha ricevuto tale SREP Decision rispettivamente in data

25 novembr e 2019 e 17 novembr e 2020 con I 81 n dj
coefficienti:

9 Requisito minimo ( ex CRR art.92) 8,00%

0 dicui CET1 4,50%

0 dicuiTl 6,00%

& di cui Total capital 8,00%

1 P2R x SREP Decision) 1,25%

d dicui CET1 (75%) 0,94%

d dicui T1 (75%) 0,94%

& di cui Total capital 1,25%

9 Capital conservation buffer ( ex CRD V) 2,50%

9 Totale requisito minimo CET1 7,94%

9 Totale requisito minimo T1 9,44%

i Totale requisito minimo Total capital 11,75%

Con riferimento ai val ori del | 6 Emi R0OtileCET leratis €&ra pr e cfi

paria 16,13%. Il T1 ratio a 16,13% e il Total capital ratio a 18,82 mentre al 30 giugno 202 1gli
stessi valori si attestavano rispettivamente a 16,31%, 16,31% e 18,91%.
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Con riferiment o oacéandomstatariceBa2ufa comunicazione definitiva .
Le attivit?” svolte nel 2021 nell dambito del Suq
dovrebbero comunque comportare un aumento di misura limitata del requisito
patrimoniale richiesto a Mediobanca d alla BCE, in considerazione sia delle possibili
incertezze future, sia del fatto che negli ultimi due anni tale requisito non e stato
modificato.

La normativa regolamentare europea prevede anche degli indicatori di liquidita che
Mediobanca e tenuta a misur  are e rispettare ed in relazione ai quali si rinvia al fattore di
rischio ORischio di Liquidit”™ dell d8dEmittented del

Inoltre, Basilea Il ha introdotto | iridice di leva finanziaria ( c.d. Leverage Ratio) che le
banche sono tenute a  calcola re e che indica il rapporto fra il capitale di classe 1 (  ossia
Ti er 1) e |l e esposizioni c o(ahpguasde siiveda altedR9 d@le nt e ¢
Regolamento 575/2013/UE - ¢ . dCRR®)L dobi et t i ve édentehed@iil gchdoc
ddindebitamento nei b Fihoaain36 giugrtb 021, el rapmonoe Isoggetto

ad un limite minimo  regolamentare del 3%. Con comunicazione del 18 giugno 2021, la

BCE h a confer mat o per | e bdrelse stden 2 & e Wred d iest ¢
eccezionali per I 6 es cl| ussposizioai velse lalbanca centrale dal calcolo del

coefficiente di leva finanziaria al finedi assicurare | domogeneit?’ di
singoli Stati Membri della politica monetaria ; di conseguenza , | a Banca do6ltal
stabilito e dichiarato che tale esclusione si applichi fino al 31 marzo 2022 . Dal 30 giugno

2021econ | dentrata i n Vi @dvengatodieréquisto nGrit 2 confermando il
livello minimo di coefficiente pari al 3%.

Il valore del Leverage Ratio del Gruppo Mediobanca, calcolato senza escludere le
esposizioni verso banche centrali, si riduce da 9,7% (al 30 giugno 2020) a 9,1% (al 30

giugno 2021 ) per effetto dell 6i ncr e gesantiteo -, ith @drticobare ns p o s i z|i

secured financing transaction

er

imm ¢

apf

Al 30 giugno 2021 le attivita ponderate per il rischio oc. d. Ri sk Wei (RiWwidesd) Ass gt s

risultavano pari a 47.159. 3 in diminuizione rispetto ai 48.030,5 milioni dello scorso anno a
seguito del nuovo limite di concentrazione, che ha determinato un aumento del la quota
dedotta della partecipazione in  Assicurazioni Generali e conseguenti minori RWA  (-1,2
miliardi) (per maggiori dettagli si rinvia al successivo paragrafo 4.1.4 e relativo
sottoparagrafode nomi nat o6 CRR I I, CRD xW)e CRR Qui ck

Al 30 giugno 2021 i | Patrimonio di base (ossia il Common Equity Tier 1 - CET1) e il Tier2

erano pari rispettivamente a 7.689,4 milioni e 1.229,8 milioni; il CETL1 ratio era pari al

16,31% (rispetto al 16,13% al 30 giugno 2020 ). Il ratio fully loaded senza Danish
Compromise, ossia con la deduzione integrale di Assicurazioni Generali, e con

| applicazione integrale dell def f etispettoal EHFSRSHAI ris
30 giugno scorso). Il Total Capital ratio passa dal 18,82% al 18,91% (17,94% fully loaded ).

Lédeventual e deterioramento di detti requi siti p
anche significatiswl | esudilmdmiteelye igeéstei onali dell d
2 Le attivita ponderat e per il rischio (Risk Weighted Assets & RWA) sono calcolate con il metodo standardizzato e IRB per quanto riguarda i | rischio di

credito; con il metodo standardizzato per quanto riguarda il rischio di mercato e con il metodo base in riferimento ai rischi operativi.
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Altri provvedimenti regolamentari UE rilevanti

Gli altri provvedimenti di rilievo che possano comportare un rischio connesso
all 6evoluzi om®mo:nor mati va

(i) la Direttiva 2014/49/UE (Deposit Guarantee Schemes Directive ) del 16 aprile 2014 e |l
Regolamento (UE) n. 806/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio del 15 luglio 2014

(Single Resolution Mechanism Regulation , - cd. O0SRMP ) tali normative possono
comportare un impatto significativo sulla posizione economica e patrimoniale della
Banca e del Gruppo in quanto i mpongono | dobblig

risorse finanziarie che d evono essere fornite tramite contribuzioni a carico degli enti
creditizi ;

(ii) la Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio (Bank Recovery and

Resol ution Direct i BRRP ,ognetto di bracente irdvisioned - Direttiva

879/ 20 1 8RRDHD,)pebdquanto riguarda il  quadro di risanamento e risoluzione degli

enti creditizi e delle imprese di  investimento . La BRRD introduce anche il requisito MREL

(i.e. Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities ), ossia la dotazione di

fondi propri e di passivita trasformabili in capitale attraverso il bail -in allo scopo di

assicurare che una banca, in caso di applicazione di detto strumento di risoluzione,

disponga di passivita sufficienti per assorbire le perdite e per garantire il rispetto dei

requi siti patrimoni al. ri chi eicdella sya attivital 6Aal unizior i z z a
2021, Banca doéltalia, Ssu propostSBE® ).el h&i agyeormReyg
requisito MREL del Gruppo al 21,85% degli RWA ed al 5,91% delle esposizioni ai fini
leverage ratio ( ORB ;)

(i) il Regolamento 2019/876/UE del Parlamento e del Consiglio, che modifica Il
Regol ament o 575/ 20RR 3/, aBDirefticaddel Parlamento e del Consiglio
2019/ 878/ UE, che modi fica | &€RDVorkedi Regolament? OEL3 / 36/ UK
8 7 3/ 2 OCRR Quicti-fixo ) appr oaVvPRatlamentb e d alla Commissione Europea lo
scorso 19 giugno 2020 , per quanto riguarda il coefficiente di leva finanziaria, il
coefficiente netto di finanziamento stabile, i requisiti di fondi propri e passivita ammissibili,

il rischio di co ntroparte, il rischio di mercato, le esposizioni verso controparti centrali, le
esposizioni verso organismi di investimento collettivo, le grandi esposizioni, gli obblighi di
segnalazione e informativ i imposti agli enti creditizi

Per una descrizione detta gliata delle iniziative europee e nazionali che regolamentano il
settore bancario s i rinvia al S U c ¢ e s sResidenzapeaformaggiuadicaa 4 . 1. 4
del |l 6Emi ttent e, |l egislazione in base alla quale
numero di tele fono della sede sociale e sito web 6.

C.2. RISCHIO CONNESSO ALKGEVOLUZIONE DELLA DISIPLINA SUI CREDITDETERIORATI

S segnala che Mediobanca in qualita di Emittente & tenuto a rispettare ed adeguarsi

alle evoluzioni della normativa in materia NPE (i.e. Non Performing Exposures 0 le
esposizioni creditizie deteriorate) , sia essa di livello nazionale che di livello
sovranazionale. Pur impegnandosi a rispettare le tempistiche di adeguamento e i nuovi

obblighi imposti, la costante evoluzione di normative e /o cambiamenti delle modalita di
interpretazione e/o applicazione delle stesse da parte delle competenti autorita,
potrebbero dar |l uogo a nuovi oner.i ed adempi me
possibili impatti negativi sui risultati operativi e sulla sit  uazione economica, patrimoniale e
finanziaria del | 6 Emi,t poteebbere generarsi nyowa rassorlineentiadi e

capitale regolamentare con conseguente impatto sui ratios patrimoniali.
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Sulla base di quanto esposto di seguito, Mediobanca ritiene che il rischio connesso

al | 8devol uzdisaopiira suilceetiti deteriorati  sia di bassa rilevanza.

Nel generale sforzo di contenere lo stock di NPEs presso le banche europee, si

inseriscono una seri e di intervent.i dei regol atori acc

una gestione prudente dell e NPEs prevenend
bilanci delle banche, di crediti deteriorati con elevato livello di anzianita e scarsamente
gar antiti. Piu nel dettaglio , si tratta di interventi volti da un lato a meglio definire le norme

o al ¢

prudenziali, dall daltro a sostanzi ar esotio&citatet uazi o
delineando in maniera piu netta il contesto di riferimento in cui le stesse andranno

calate.

Per una disamina della normativa piu significativa di settore e quindi di una descrizione

dettagliata delle iniziative europee e nazionali in materia di crediti deteriorati si rinvia al
successivo par ®esidemface foimalg durdoi di ca del | 8 Emi
base alla quale opera, paese di registrazione, indirizzo e numero di telefono della sede
sociale e sitoweb 6 .

18

ttente

P mu
ont




MEDIOBANCA

O D
Reprro ©

PARTESECONDA

1. PERSONERESPONSABILI INFORMAZIONI PROVENIENTIDA TERZ} RELAZIONI DI
ESPERTE APPROVAZIONEDA PARTEDELLEAUTORITACOMPETENTI

1.1. PERSONE RESPONSABILI

Mediobanca o0 Banc a di Credito Finanzi ar i o M&dolpancA.6, ( di S €
| &rndittented o0 So@etad ) , con sede in Milano, Pin pezsana tlei a Enr i c
legali rappresentanti dott. Emanuele Flappini (Dirigente preposto alla redazione dei

documenti contabili societari ) e dott. Stefano Vincenzi ( General Counsel), sono responsabil i

delle infor mazioni fornite nel presente Documento di Registrazione (| ePersone

Responsabili 6 )

1.2 DICHIARAZIONE DI RESBNSABILITA

Le Persone Responsabili attesta no che, per quanto a loro conoscenza, le informazioni
contenute nel Documento di Registrazione sono conformi ai fatti e non presentano omissioni
tali da alterarne il senso.

1.3. RELAZIONI EPARERI DIESPERTI

Ai fini della redazione del Documento di Regist razione non sono state emesse relazioni o
pareri di esperti.

1.4. INFORMAZIONI PROVENIRTI DA TERZI

Il presente Documento di  Registrazione non contiene informazioni provenienti da terzi al di
fuori di quanto indicato al pgf. 4.1.6. che segue.

LOEmittente conferma che tali informazioni sono sta
guant o | 8Emi tt ent eadosdeapcpriare subba basé di informazigni pubblicate da
Standar d&Poor 8s, Moodyds e FitchRatings, non sono St e

le informazioni riprodotte inesatte o ingannevoli.
1.5. DICHIARAZIONE DELIO MHTTENTE
LOEmi ttente dichiara che:

a) |l Documento di Registrazione e stato approvato da Consob in qualita di autorita
competente ai sensi del Regolamento Prospetti ;

b) Consob approva tale Documento di Registrazione solo in quanto rispondente ai
requisiti di completezza, comprensibilita e coeren za imposti dal Regolamento
Prospetti ;

c) tale approvazione non dovrebbe essere considerata
del Documento di Registrazione.
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2. REVISORI LEGALI DEI ONTI

2.1. NOME E INDIRIZZO DEREVISORI DEIG NETTENTE

Dal | 6 Assembl ea degli Azionisti di Medi obanca del 27 o
di revisione legale dei conti a PricewaterhouseCoopers S.p.A. per gli esercizi chiusi dal 30

giugno 2013 al 30 giugno 2021 per la revisione contabile dei bilanci ci vilistici e consolidati,

dell e relazioni semestrali, per le altre attivit?’ pr

sottoscrizione dei modelli Unico e 770.

PricewaterhouseCoopers S.p.A. con sede a Milano, Piazza Tre Torri n. 2- iscritta al Regist ro dei
Revisori Legal. presso il MAinanzes tier oude b | B&aonhomilace ¢
D. Lgs. N . 39/ 2010 e al | 20&82rnt 144 -lha assodgettBxo dvrevisi@n@ il gi ugno
bilancio civilistico e consolidato di Mediobanca al 30 giugno 20 21, nonche il bilancio

civilistico e consolidato di Mediobanca al 30 giugno 20 20.

Per ulteriori informazioni in relazione ai giudizi espressi da PricewaterhouseCoopers S.p.A.  si
rinvia al successivo paragrafo 11.3 del presente Documento di R egistrazione .

I'n data 28 ottobr e dgylDAziOnjsti di Meflisbaneamb,Isiepaoposta del Collegio

Sindacal e, ha conferito | dincarico di revisione | ega
2022 al 30 giugno 2030 alla societa di revisione Erns t & Young con sede in Roma & Via
Lombardia, 31 -i scri tta al Registro dei Revi sori Legal. pr e
Finanze,d i cui all dart . 1 c. 1 lett. g) del D. 2012qns . N. 3
70945,

2.2. INFORMAZIONI SUI RAPPORTI CON IREVISORE LEGALE DEONTI

Si segnala che dal 30 giugno 2020 al 30 giugno 2021  non si sono verificati casi di revoca o
risoluzione consensuale d e | | & i ndcrevisione conferito a PricewaterhouseCoopers S.p.A.,
né dettaso cietadirevisione s~ di messa .dall dincarico
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3. FATTORI DI RISCHIO

Per wuna descrizione dei fattori di rischio relatiuvi
Prima 9 Fattori di Rischio del presente Documento di Registrazione.
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4. INFORMAZIONI SULD NHTTENTE
Il Gruppo Mediobanca 0 in termini di ricavi 0 e ritornato alla redditivita pre -COVID 19,
malgrado il perdurare della pandemia mediante | a diversificazione del modello di business, il

potenziamento delle iniziative di crescita e il presidio della qualita degli attivi.

4.1. STORIA ED EVOLUZIONBELIEMITTENTE
4.1.1 DENOMINAZIONE LEGALE ECOMMERCIALEDELID NHTTENTE

Lo Emi t tdenomieato OMediobanca © Banca di Credito Finanziario S.p.A. 6 de costituit o
in forma di societa per azioni

4.1.2. LUOGO E NUMERO DI REGISTRAZIONE DEODLNHTTENTE E SUO CODE IDENTIFICATIVO DELSOGGETTO
GIURIDICO(LE)

L6 Emi t disntto al n. 00714490158 del Registro delle Imprese di Milano .
Il codice identificativ. o del soggetto giuridico (LEI) €: PSNL19R2RXX5U3QWHI44.
4.1.3. DATA DI COSTITUZIONE DURATA DELG METTENTE

L 6 Emi t & seanotcestituit o in data 10 aprile 1946, per atto a rogito del Notaio Arturo Lovato
n. 3041/52378 di Repertorio.

Ladurata d el | 6 E me fissat girto @l 30 giugno 2050.

4.1.4. RESIDENZA E FORMA GIRIDICA DEL®D NHTTENTELEGISLAZIONE IN BASEALLA QUALE OPERA PAESE DI
REGISTRAZIONANDIRIZZO E NUMERO DTELEFONO DELLA SEZSOCIALE E SITO WEB

LOEmMi ttent eo in ltalaansformat dii sotieta per azioni . L 6 E mmte Haesede legale,
sociale e d amministrativa in Milano (MI), Piazzetta Cuccia Enrico Cuccia, 1 0 20121, n.
telefonico: +39 02 88291.

Ilsitoweb del | 8 Emi twwiwvenmedigbanca.com . Le informazioni contenute nel sito web
non fanno parte del Documento di Registrazione, a meno che le predette informazioni siano
incluse nel Documento di Registrazione mediante un riferimento

LOEmi ttente 0 p e r degislazrione bitaliana edaé boggett o alla vigilanza della

BCE/Banca d&él talia nell dambito del MVU (Meccani smo di Vi
I'n qualit? di emi ttente di strument.i finanziari di f
chiamato al risp etto delle disposizioni emanate dalla Consob, che si aggiungono alla

normativa sovranazionale e nazionale - di natura primaria o regolamentare - in ambito
finanziario e bancario e alle specifiche normative, i

tutela del cliente (consumatore).

Di seguito alcuni dettagli su lla articolata regolamentazione di matrice europea cui é
soggetta | 6attivit”™ dell Emittente
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BRRD e SRMR
Nel qguadro regol ament ar e apgefnalana mipartieola lalDireftivai t t ent e s
2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, recepita a livello nazionale attraverso i

Decreti Legislativi nn. 180 e 181 del 16 novembre 2015 ( Bank Recovery and Resolution

Directive o B®RRD® , Direttiva 6 )e il Regolamento (UE) n. 806/2014 del Parlamento europeo

e del Consiglio del 15 luglio 2014 (Si®8RVMPBech&®kResol ut i
hanno istituito un quadro di risanamento e risoluzione delle crisi degli enti creditizi e delle

imprese di in vestimento , prevedendo - in capo alle Autorita nazionali preposte  alla risoluzione

del l e cri si Aotarita® g il potere i applicade strumenti di risoluzione alle banche in

dissesto, o a rischio di dissesto, quale alternativa alla liquidazione coatta amministrativa, nel

contesto della definizione  di un meccanismo di risoluzione unico e del Fondo di risoluzione

unico (Single ResolSRWi)on Mechani sm, 0

In base alla BRRD, si registra il passaggio da un sistema di risoluzione della crisi basato su
risorse pubbliche (c.d. bail -out) a un sistema in cui le perdite vengono trasferite agli azionisti,
ai detentori di titoli di debito subordinato, ai detentori di titoli di debito non subordinato e non
garantito, ed infine ai depositanti per la parte eccedente la quota garantita, ovvero per la

parte eccedente Euro 100.000,00 (c.d.  bail -in).

Nel |l applicazione dell o strumento del e cofia idiunai n ¢, | e
determinata gerarchia.

Il nol tre, ove ricorrano i presupposti, l e Autorits p
risoluzione unico di cui al SRMR, finanziato mediante contributi versati dalle banche a livello
nazionale.

Con riferimento  al requisito MREL {.e. Minimum Requirement for own funds and Eligible

Liabilities) fissato da Banca doéltalia per il Gruppo Medi o
ORi schio connesso all devoluzione della regolamentazi
Documento di Registrazione.

La disciplina del MREL é stata oggetto di revisione nell 6ambito del cdoRiskBanki ng
Reduction Measures Packageo, entrato in vigore nel 0
| dal tr o, la riforma dell a BR®WDIb)(Ddreeki S®RMB79R20D9 A
2019/ 87 BRMRHED,) .0

Mediobanca contribuisce al Single ResolutionFund e al f ondo tut elD&@S6d eic ocheposi
pagamento di contributi per 73,5 milioni, di cui:

- 42,4 milioni per | daccantonamento ordinario al Si
- 17,9 milioni al DGS;
- 13,1 milioni di contributi  straordinari .

CRR I} CRD Ve CRR Quick-fix

Si segnal a <che i 7 giugno 2019 sono stati pubblic
Europea gl i atti Risk Redaction MeasuresePackagel .0 er il settore ba
che ricomprendono oltre ad una revisione della BRRD e dell 8dSRMR,
2019/876/UE del Parlamento e del Consiglio ( ¢ . dCRR 16 ) che modifica il Regolamento

575/2013/UE ( ¢ . €RRY Pper quanto riguarda: il coefficiente di leva finanziaria, il coefficiente

netto di fi nanziamento stabile, i requisiti di fondi propri e passivita ammissibili, il rischio di

controparte, il rischio di mercato, le esposizioni verso controparti centrali, le esposizioni verso

organismi di investimento collettivo, le grandi esposizioni e gli ob blighi di segnalazione e la

Direttiva del Parlamento e del Consiglio 2019/878/UE, che modifica la Direttiva 2013/36/UE

(cd. CRD Vo) per guanto riguarda: I e entit” esentat e,
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